® RECULL DE PREMSA
// INFRAESTRUCTURES | MEDI AMBIENT
ASINCA Data:4-3-08

eeeeeeeeeeeeeeeeeee

Elaborat per CatPress

C/ Angel Guimera 49, 2n la - 08241 Manresa - Telf. 93 872 14 22 - www.catpress.cat - comunicacio@catpress.cat



DIMARTS
4 DE MARG DEL 2008

42 Coses de la vida GRAN BARCELONA

Proposta de canvi ferroviari

Sant Adria demanara a Foment

que portl les vies del tren al centre

© L’ajuntament
proposara un

tram soterratde ;-
Montgat a Barcelona

P

” mwnmcsn .
SANTAmlADEBESOS

. ant Adrid de Besos iniciara
- und ofensiva institucional

per exigir el trasllat de les’

vies del tren des de la platja
fins al centre de la ciutat. L'ajunta-
ment de la ciutat demanara al Mi-
nisteri de Foment retirar les vies de
Rodalies en el seu recorregut per Ba-
dalona i Sant Adria per portar-les al
centre de les ciutats a través d'un

tinel d'uns set quildmetres de llar-

gada des de Montgat fins a Barcelo-
na, amb parades al cemre de Badalo
na iSant Adria, . %

" El municipi se suma alx( auna
vella reivindicacié plantejada fa
anys per Badalona i que compta

amb el suport de la totalitat dels -

municipis proxims. El Forum del
Barcelonés Nord, un ens que discu-
teix grans tetnes d’obres pibliques

> Unhomeespassejaentrel%vesdetren apropdellimnentreBadalonauSantAdné,dumwgepassat

als municipis de Sant Adria de
Besds, Santa Coloma de Gramenet,
Badalona, Tiana, Montcada i Reixac i
Montgat, va aprovar treballar per
aconseguir el trasllat de les vies del
tren fa dos anys.

L'alcalde de la ciutat, Jesds Maria
Canga (PSC), va dir que el proxim
ple de la ciutat debatra una mocié
per demanar el trasllat de les vies
del tren, aprofitant que el Ministeri
de Foment haura de modificar el

3. Ppont que travessa el Besds perqua té

una altura insuficient i incompleix
les normatives hidrauliques. Dijous
passat I'ajuntament va aprovar una
moci6 per demanar a Foment la mo-
dificacié del pont, que podria ser pe-

'nllésencasdunafortarluada

MES USUARIS 7 Perd el municipi es- |
grimira una altra raé de pes per jus-
tificar el complex trasllat: segons un _
estudi elaborat per I'empresa Barce- .
lona Regional, si els trens de Roda-
lies passessin pel centre de la ciutat,
el percentatge de veins del municipi
que serien servits amb la lfnia C-1
augmentaria del 19% al 41%. Badalo-
na també sortiria beneficiada del
projecte, a I'augmentar els usuaris
potencials de Renfe del 7% al 32%,
segons els mateixos calculs.
L'ajufitament treballa en la pro-

© posta técnica que enviara al Ministe-

ti de Foment i que planteja allunyar
800 metres les vies del tren de la zo-
na de la platja. El trasllat costaria, al-
menys, uns 332 milions d’euros i ja
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havia estat plante]at per 1a Generali- -

tat i I'Ajuntament de Barcelona al

pla de Rodalies que Foment encara

no ha aprovat.

L'ajuntament aposta, 1gual queel
de Badalona, pér la substitucié del
tramvia pel tren. «El pas de Rodalies
pel litoral dels municipis de Sant
Adria i Badalona ha creat una barre-
ra histdrica entre les faganes de les
ciutats i el mar. Es.un tema que ara
posaremn sobre la taula, perqu pro-
met molts beneficis a la ciutats, va
explicar Canga.. :

El trasllat faria possible que Ia fu-
tura estacié al centre de Badalona,
que unira les linies 1 i 2 de metro,

_també disposés del-servei de Roda-
lies, cosa que suposaria una millora
en la seva xarxa de 1 rt.

L’Ajuntament de Badalona va dir
ahir que no valorara la iniciativa
fins que el consistori de Sant Adria
no la presenti formalment. Malgrat

" aixd, el municipi va donar el seu su-
port a la proposta d'allunyar les vies

de la platja, que va discutir el Forum .

del Barcelongs Nord.

Si finalment no hi ha sorpreses,
tots els grups municipals de Sant
Adria aprovaran la proposta que es
presentara en el ple que se celebrara
afinals d’aquest mes.

PROJECTE VIABLE # Els guanys per les
requalificacions urbanistiques que
obtindria el Ministeri de Foment po-
drien finangar gran partde les
obres, segons van indicar fonts del

LAPOBLACIO BENEF!CIADA

%, Ugla o
actual o

- 19%

‘Prpix:sfia
4%

RIS

'El Maresme sol-licita trasllats, perd la
Generalltat no els conS|dera prioritaris

3 La'reivindicacié d’ellmmar les .
vies del tren de primera linia de

mar també ha estat persistent al
M. LaG litat i
ra que les demandes responen
més a criteris urbanistics que no
pasa ériteris ferroviaris i assegura
X ts trasliats és es

executar a'llarg termini.

Totia ale, veu amb bons ulls Paliu-*

nyamentdelesvlesdelmar. R

> B Departament de Pélitica Ter- | -
‘ritorial i Obres Publiques aclareix |

que aquestes peticions poden ser
factibles en alguns trams, perd no
figuren entre les prlorltats dela
conselleria. Els estudis per crear
una segona via de tren entre Bla:’

nes i Arenys de Mar concentren |

els esforcos d’aquest departa-
ment per millorar la freqiiéncia de
Rodalies a la zona.

. millorarien clarament les freqién-

Forum del Barcelonés Nord & trac— :
tadun projecte ambiciés, perd no
inviable, L'ajuntament estaria dispo-

" sat a requalificar els terrenys del lito-
. ral perqué el trasllat sxgul possxblen,

vadir Canga. . *

‘La modlﬁcaaé ‘del traqat també
podria permetre la'construccié de
tres vies, en lloc de les dues actual-
ment existents. D'aquesta manera es’

cies dels trens de Rodalies fins a Ma-
mpresa Barcelona Regional .
ha exécutatestudis prews 'de tragat,
han aconsegult ni el suport
polftic ni-els récursos fecessaris per

' pdder prosperar. =
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ECONOMIA

Colonial cae un
5,3% en Bolsa

a la espera de
la respuesta al
fondo de Dubai

EL PAfS, Madrid

La crisis impacta de lleno en las
inmobiliarias en el cuarto trimestre

ﬁas émpresas del sector registran desde septlembre 200 mlllones de pérdidas

Luis. DONCEL l
Madrid . Lat clfras de las inmobiliarias La inmobiliaria Colonial cay6
N . "En euros - : - . . . ayer un 5,38% en Bolsa, hasta
Hasta ahora habian capeado el . Resultados anuales © . Resultados 4°trimestre - Empleados” - ] +1os 1,23 euros por titulo, cuan-
‘temporal.- vdan con inquletud . E 6 2007+ Variacién., *| 2006 2007 Variacién - 2006 2007. .- Varlacién l »do los .principales accionis-
el desplome’en la venta de pisos Parguesol 56,0 4,1 ¢ -265% | 82 16,3 992% | 70 72 29% - tas; el ex presidente Luis Por-
y la congelacién del ¢rédito, pe-  penta corporacien 475 34 -256% | 166 37  1223% | 108 129 194% tillo (duefio del 39,74%) y No-
fo' las’ inm(:ibﬂiarlas s€ las ha- Astroc B8 2610 -6963%. | 15 _399° —27897% | 120 201 675% zar (12,25%), tenfan que anun-
bian ‘apafiado para escapar de - —— - > b ciar si aceptan o no las condi-
los ‘nmeros rojos. Hasta sep-  Montebaito 156 24 BA47% | 85 . 13 -Mu47% | 40 59 475% ciones ‘de una oferta de
tiembre.” Porque el altimo tri- InmobifiariaColonial * 17,2 854  3958% | 100 .-2714  -28136% | 85 295 . 247,1% _ compra de al menos el 50,1%
mestre del afio arroja pérdidas Fadesa® 1850 1030  -443% - .. - - | 20 3607 17.9350% del capital por- parte de un
de 203,4 millones de euros. - Inbesds 36 120 4359% | 29 64 -3208% | 162 171 5,6% fondo soberano de Dubai (In-
De las siete inmobiliarias ana- -. j vestment Corporation of Du- '
lizadas, sélo la pequefia Parque- TOTALES bal, ICD). L
sol registré ganancias en el tri- Durante. la sesion, en la
mestre en el que el anunclado que el Ibex perdié un 2,34%,
aterrizaje suave de la vivienda ‘cambiaron de manos un total
se convirti6 en crisis abierta. de 36.141.488 titulos de Colo-
Martinsa-Fadesa no ha publica- nial. El fondo drabe propone
do resultados trimestrales. - abonar “al ménos™ un 50%
- Incluso gigantes como Sacyr- del importe de la oferta a tra-
Vallchermososchan vistoafecta- & Losdatosdezacs son vés de titulos de deuda del
dos. Porque las ventas de vivien- Inmocaral y Riofisa fondo, equivalentes a 2,25 eu-
das de Vallehermoso descendie- (b): Cifras comparables ros por cada accién de Colo-
ron el afio pasado un 21%, hasta proforma, nial, pero a la fecha de su

los 1.304 millones de euros. La
empresa que preside Luis del Ri-
vero achaca este descenso a “la
ralentizacién del mercado, mis
acusada en el uldmo trimestre
del ejercicio”. RS
- A pesar de quc las cuentas
anuales que présenté ayer arro-
Jjan una mejora de los beneficios
de casi el 75% para el grupo, Sa-
cyr también sufrié en el Gltimo
trimestre los embates del parén y
redujo sus ganancias casi un 25%.

Pero si hay una empresa que:

lastra las cuentas de todo el sec-
tor inmobiliario, ésa es Astroc,
que tras su fusién con Landscape
¥ Rayet Promocién ha pasado-a

denominarse Afirma. Porque sus”

pérdidas anuales de 261 millones
arrastran al resto del sector. La
empresa valenciana aduce que
* los malos resultados se explican
por los gastos no recurrentes, co-
mo la amortizacién del fondo de
comercio y las provisiones por el
ajuste del valor de activos.
Elotro grupo que registra pér-
didas anuales netas, de unos 12
millones, es la catalana Inbesds,
que ha sufrido un brusco parén
en sus ventas. “Se ha mantenido
la desaceleracién del sector in-
mobiliario, especialmente en el
4mbito residencial”, explica la

Fuente: CNMV. yelaboracidn propia.

.i;"'

Un tnmestre negro

b Los visados que los arquvtectos conceden para construir.
‘huevas viviendas cayeron en 2007 un 25%, hasta 651 427, s
situdndose en los hiveles de 2003

t

«entre un 30% y un'40%.

> Los promotores inmobiliarios reconocen.que 4 venta de -
nuevos pisos ha descendido en el segundo semestre del aﬁo i

empresa, “hecho que ha supues-
to una importante caida en las
ventas y por tanto en la factura-
cién del drea inmobiliaria”,
Larecién fusionada Martinsa-
Fadesa es el cuarto grupo que
ayer publicd resultados. Y aun-
que los beneficios de 60 millones
suponen un incremento del
140% respecto al afio anterior, es-
ta cifra esconde un equivoco. Por-
que los 60 millones son resulta-
dos del grupo fusionado, mien-
tras que la cifra de 2006 recoge
sélo la actividad de Martinsa.
Con datos comparables, hay una

bAstroc e Inbesds son fas dos inmobiliarias que registraron
‘épérdldas netas el afio pasado La mayorfa de las otras han * |
logrado escapar de los ntimeros rojos, aunque’ sf han tenldo;_ .
?pérdldas en el uIt|mo trimestre de 2007.-

‘ caida del beneficio del 44% h;sta

103 millones. “En lo que se refie-
re a la actividad comercial com-
parable, el total de unidades pre-

.vendidas ha descendido un 16%”,

eliminando las operaciories espe-
ciales de ventas a fondos realiza-
das en 2006, explica la empresa.
Si se agregasen, el total de unida-
des prevendidas descenderia un
36%, aunque eso seria menos
comparable.

Elimportante retroceso del 1il-
timo trimestre de 2007 se explica
por la forma en la que las inmobi-
liarias contabilizan sus ingresos:

ELPA[S

los resultados se registran a me-
dida que se entregan las vivien-
das. Asi que el parén en la venta,
que se intensificé a finales de
afio, se ha dejado notar antes de
cerrar los balances anuales.

. Problemas de crédito

Pablo Mafiueco, de Analistas Fi-
nancieros, asegura qite las inmo-
biliarias estdn notando ahora en

sus resultados el parén en las

ventas; pero los problemas para
acceder al crédito se sentirdn en
los dos préximos afids. “Al no te-
ner financiacién, no estin ha-
ciendo inversiones, lo que cerce-
na las posibilidades futuras de
negocio”, explica.

Las noticias que llegan desde
los propios promotores no son
més esperanzadoras. José Ma-
nuel Galindo, presidente de As-
prima, la asociacién de los inmo-
biliarios madrilefios, anticipé
que al sector le esperan dos
afios “dificiles”, y pidié a las enti-
dades financieras “didlogo para
encontrar soluciones”, informa
Servimedia. Galindo prevé, eso
sf, que el sector viva en 2010 un
momento mejor.

amortizacién, dentro de cua-
tro afios. El resto se pagaria
en metdlico a 1,85 euros por
cada acci6én de Colonial. ICD
considera que arbas ofertas
son "ﬂnancieramcnte equiva-
lentes”.

Las acciones de Colonial
cayeron en la Bolsa espafiola
un 27,6% en los (iltimos tres
dias de la semana pasada por
la mala dcogida de esa oferta,
presentada el miércoles, que

. estaba condicionada a varios
acuerdos previos. Al preclo

- de cierre de ayer, la valora-
ci6én del fondo dubaiti supone
una prima del 50,4%, si se to-
ma el precio de pago en efecti-
vo planteado por ICD y un
82%, respecto al precio en
bonos.

Colonial registré durante
el cuarto trimestre de 2007
pérdidas de 271,4 millones de
euros, si bien en el conjunto
del afio obtuvo un beneficio
neto de 85,4 millones de eu-
ros, cinco veces més que du-
rante el ejercicio de 2006.

La entrada en crisis de la
compafifa y del sector motivé
la salida de Portillo de la pre-
sidencia el 28 de diciembre

pasado
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Bruselas interviene en la pelea
‘entre Sacyr y la francesa Eiffage
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La guerra por el control de la
constructora Eiffage tiene di-
mensién comunitaria, de modo
que Bruselas ha pedido informa-
ci6n sobre la actuacién de la au-
toridad de supervisién bursatil
francesa AMF; segiin explicé
ayer Luis del Rivero, presidente
de la espafiola Sacyr, en una
conferencia con analistas. Del
Rivero dijo que el pasado vier-
nes Sacyr recibié un oficio de la

Comisién Europea en el que in-
forma de las aportaciones que
ha hecho AMF a un requeri-

miento europeo y pide informa- -

ciér también al grupo espafiol.

Sacyr, propietario del 33,3%
de Eiffage, presenté la oferta
por el resto del capital en abril
de 2007, después de que por se-
gundo afio la francesa no le per-
mitiera entrar en su consejo dc
administracién.

La AMF paralizé la OPA en
junio pasado por estimar que

existié coricertacién entre Sa- _
cyr y otros socios minoritarios
espafioles de Eiffage. No obstan-
te, Bruselas autorizé sin condi-
ciones esta OPA el 21 de febrero
pasado al entender que no afec-
ta a la competencia. Sacyr recu-
rrié la paralizacién decidida
por la AMF, sobre la que debe
pronunciarse la justicia france-
sa el 2 de abril. Asimismo, Sa--
cyr impugné la junta de Eiffage,
sobre la que resolveri el 6 de
mayo.



Terrassa cuenta con
una nueva estacion
de Renfe :

Renfe abrié6 al publico ayer la
nueva estacién de cercanias de
_Terrassa, denominada Terras- -
-sa Est. Por ella pasardn 156 tre-
‘nes los dias laborables, 150 de
los cuales serdn de Cercanias;
de éstos, 75 irdn en direccién a
Barcelona y otros 75 en direc-
cién . Terrassa-Manresa,. ‘En’
una jornada laborable, 8000
personas’ utilizardn esta esta-
ci6n. La frecuencia de paso se-
rd de cuatro trene$ por-hora,’
excepto en las horas, unts de
la mafiana, con ocho; y por la*
. tarde, con seis por hora.. EFg
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DIEZ COMPAIVMS DEBEN CANTIDADES EQUIVALENTES A CASI EL 4% DEL PIB

Las mmoblhanas cotizadas encaran

&

‘p-u ,

e

JOSE SANCHEZ ARCE Madrid -1 -

Las inmobiliarias cotizadas -

espafiolas se enfrentan al se-
vero ajuste de los mercados
residencial y financlert arras-
trando ufia deuda de 38.000"

millones de euros. Este im- .

porte, superior a la capitaliza-
_ cién burs4til de Endesa, equi-
vale a cexca del 559 del valor
bruto conjunto de sus activos,
representa alrededor del r2,5%
del endeudamiento del con-
junto del sector inmobiliario y
supone el 3,5% del Producto

Interior Bruto (PIB) espafiol. -

_ Asflo atestiguan las cuen-
tas de resultados del pasado
ejercicio preséntadas ya por
todas las inmobiliarias que
cotizan en bolsa, que eviden-
cian también la aguda con-:
tracci6én sufrida en los wlti-
mos meses en el negocio de
la promocion residencial.
* Los compromisos de com-
pra de vivienda (denomina-
dos preventas en la termino-

logfa del sector) han cafdo .

entre un 459% y iin 60% éri ca--
da una de las promotoras co-
tizadas (ver cuadro). Por la

dimensién y representativi- .
dad de estos grupos, los datos -
pueden trasladarse al conjun-

to de la actividad con apenas
un minimo margen de error.

Compromisos inminentes

El endeudamiento de estas
compafifas se divide en deu-
da corporativa (la suscrita
para financiar la oleada de
adquisiciones y fusiones que
ha espoleado estos tltimos
dos afios el crecimiento del
sector) y la deuda operativa
(por desarrollo propio de la
actividad promotora, ver
apoyo).

En el primero de los casos,
buena parte de las inmobilia-
rias en bolsa afrontan este
afio ingentes vencimientos,
Para hacerlos frente, estin re-
curriendo a refinanciaciones

Al margen de los acuciantes
vendmientosdedeuda , .
| corporativa que affontanste
Tan sélo Melmvacesa,Mamnsa Fadesa,Colonial, Reyal Urbis y Astroc afrontan este mismo afo vencimientos de deuda :‘““f ,rfa":osbf g“p“qlkm
porcasa 6000 mlllonesLos grupos se agarrana desnnversnnesyreﬁnancnaoonescontrarrelo; paranoversedevorados. frenteal pago dela deuda
. operativa,la que se deriva del
- "contrarreloj 0 a monumenta- s:dxdo por Romén Sanahuja, llones de euros en concepto  afio el tramo A del préstamo  desanollohabitualdesu = -
les procesos de desinversion  no se queda atrés. La compa- ' de deuda operativa (por de-  suscrito por Reyal para com-  actividad.En el caso de las
de activos. fifa tiene que afrontar pagos  sarrollo de promociones in-  prar Urbis. Esto supone una  promotoras, el vencimiento de
. En plena renegociacién  por 1448 milllones de euros  mobiliarias). amortizacién de 500 millones  los préstamos que se suscriben .
del crédito puente suscrite  en concepto de deuda corpo- Enplenoprocesodeventa  de euros m4s unos intereses  para desarrollar una promocién
para adquirir Fadesa, lafusio- rativaalolargode este afio,a  (ver pégina 4),"Colonial ten-  de 150 puntos bésicos sobre  Tesidendial tiene lugar
nada Martinsa Fadesa, afron-  lo que hay que sumar intere-  dr4 que pagar sso millones  euribor. Los 1871 millones de  normalmente en el mismo
ta este afio vencimientos de  ses por 387 millones de euros. - de euros en 2008 (150 millo- - euros correspondientes al  ejerdcioen el que seentregan a
deuda por importe de 2.575 De este importe, 1104 mi-  nes de principal y 450 millo-  tramo B vencen entre junio  los las viviendas
’ nes de euros en intereses),” de2009ydiciembredez013. < de las promociones financiadas,
Parénenlademanda Soluciones contrarreloj - frente a unos ingresos por Afirma, la antigua Astroc, - yaqueenlamayoradelos . .
: rentas que se limitaron a  suma este afio unos venci-  casos,se subrogan los
Los contratos de Colonial y Martinsa 3138 millones de euros en  mientos de deuda corporati- -~ préstamosalos lientes.El
2007. La compaiifa espera  va por importe de 208 millo- - riesgo, de este modo,noes
p're'\_rentas de Fac!esa venderdn hacer frente al pago de la  nes de efr?)s. La compafifa  s6loqueestén cayendoel o
viviendas se han activos.Metrovacesa. . deudamediante desinversio-  prevé realizar una amplia-  volumeninteranualde -

i nes. En este sentido, se des- * cién de capital por importe  preventas, sino qué adernds los
despk:mado e(l;ot re ;eﬁln ancla I; clomgrca prenderide entreel 24%yel  de 840 millones de euros. dientes estan cancelando fas
un 55%y un 60% e la torre del HS 34% de su filial francesa SFL, propias preventas Segin ks

operacién en la que espera  Pég.2 LALLAVE estimaciones de Jests Garcfa de
millones de euros (253 millo-  lones de euros correspon-  embolsarse entre 700 millo- P4g.8 Resultados def sector Ponga, consejero delegado de
nes de euros en marzo, 253  den a la adquisicién de lase-  nes y 1000 millones. El fon- constructor Metrovacesa, las cancelaciones
millones de euros enagostoy  de del banco britinico HSBC.  do soberano de Dubai (ICD), akcanzan, a dia de hoy,entre el
otros 2071 millones de euros  El grupo ya ha abierto el pro-  titimo interesado en com- Py 10%y el 159 de las preventas.
en septiembre de 2008). La  ceso de refinanciacién de es-  prar la inmobiliaria, reclamé ]Exmmmn De este modo, los gastos
compafifa ya ha anunciado  ta adquisicién, que espera una refinanciacién de los financieros commespondientes a
que se desprenderd de lami-  completar sin problemas  8.960 millones de deuda co- a estas operaciones canceladas
tad del capital de sus filiales  “debido a la calidad del acti- mo condicién para llevar a EM| contindan pesando como una
internacionales (yalo hahe-  vo subyacente”, segiin la re-  cabo la operacién. Sigala evoluoén de| sector losa en el balance de las
. cho en su divisién marroqui)  ciente auditorfa de la empre- Reyal Urbis, la compafifa  inmobiliario en bolsa en promotoras,al no haberlos
durante los préximos meses.  sa. No obstante, la compafifa  presidida por Rafael Santa- www.expansion.com/mercados " podido subrogar en los
Metrovacesa, el grupo pre-  tiene que pagar otros 234 mi-  marfa, tiene que liquidar este compradores,
Cotizacién a la baja del ladrillo en Espafia
Ventas s Deuda/ | Deuda/
Endeudamiento uv promocién « Valor Ebltda | Ventas
Beneficio Ebitda Facturacién neto % residencial Preventas activos {veces) | (veces)
Metrovacesa ™ 1255 (-29.9%) 955  (+4,9%) | 1491 (+354%)| 6948 (+316%| 539 611 {-1,7%) 244 (-578%)| 12878 (NA} 72 46
Colonial™ 854  (+396%) | 400 (+175%)| 840 (+250%)| 8961 (+345%) 67,2 230 (NA)| 865  (47%)| 11630  (+26%)] 224 | 106
- Realia 1404 [12,7%) 366 (+24,4%) 813  (+1,1%)| 1.969 (+9,6%) 3 323 {-295%)| 1387 (-606%)| 6341 ', (-0,7%) 53 24
* Parquesol 414 (265%)| 855 (164%)| 1875 (-262%)] 558 (+245%)| 268 W7 (283%)| 744 (522%)] 2176 (33%)] 65 29
Renta Corporacién®™ 354 (-25%) 573 (-26%)| 5291 (-103%)| 7362 (+47,4%) - - - - -1 1365 (+246%)| 128 13
Reyal Urbis 298 (-68%) | 204,9 (+4%) | 1.561 (+219%)] 5744 (-2%)| 557 933 (0%} 5446  (-55%)| 10300 {2%)] 28/9,2* 36
Astroc ® 261 (700%) | -253 (:387%) | 4548 1.240 45 | 2516 (+219%) - -] 272 - 27
Urbas 8  {+21,2%) 128  (+56%)| 488 (+27%) 247 (+35,7%) nd - - - - nd b -
Martinsa Fadesa ® 60 (+140%) ] -16 1208 (+763%)| 5153 (+4342)] 40 | 1149 (+727%)| 1.4 -| 12995 -l x 42
Testa® 7.8 (+9 3%) 210 (+10,3%) | 2638 (+5%)| 2093  (+98%) 44 - - - ~-| 4725 {+2,9%) 99 79
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la crisis con 38.000 millones de deuda

Las cancelaciones
de preventas

disparanlos
gastosﬁnancieros

(1}1a socledad francesa Gecin se consolida como actividad interrumpida a partir del segundo semestre de 2007, & beneficio vl £l induyen revaloizacion de actvos.

(2} La cuenta de resultados de Colonial recoge fa contribucién de Riofisa desde agosta de 2007. En este sentido, &

{31 La actividad de Renta Corporacitn no incluye la promocién de viviendas.
bis (2007) con el grupo Reyal (2006). Los datos operativos se refieren a Reyal Urbs (2007} y al agregado de los grupos Uirbis y Reya! (2006). Sin ef impiacto contable de fa usitn, ef Ebitda asclende 622 milanes e y
e beneficio a 315 millonese. (%) = Deuda entre Ebitda sin revalorizacion, S

{4} Los datos financieros comparan el grupo Reyal Ui

{5)En 2007 se integra Rayet Promociones y Landscape.

{6) Se han recogido los estados financieros (onsohda&os del grupo y no s datos proforma.

{7} Filial de Sacyr Ladeudadelai

los wltimos 12 meses.

"o incluida en este cuadro, asciende a 3.222 millones de euros.

Ppor los cambi por Coh
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EMPRESAS

Las cuentas de los grandes grupos del sector en 2007 han relegado a un segundo plano la tradicion contratista. Las inversiones en el
mercado energetrco han transformado los resultados, con récord de beneficios y, sobre todo, de endeudamiento.

hséueﬂtasdemde los grax;
des grupos ¢onstructores han re-

flejado 1a consolidacién del es-

fuerzo financiero desplegado en
los dos 1iltimos afios en los secto-

res del kilovatio, petréleo e in--

fraestructuras acroportuarias. Es-
ta politica ha relegado, en ocasio-
nes, al negocio constructor tradi-
cional, hasta el punto de que em-
presas como Ferrovial o Acciona
han cambiado radicalmente su

perfil de actividad. N

De las seis compafiias que coti-
zan'en bolsa, ACS ha franqueado
sensiblemente la barrera psicolo-
gica de los 1.000 millones de euros
de beneficio, y otras dos (Sacyr
Vallehermoso y Acciona) proba-
blemente lo lograrn este afio.

Gracias a Endesa, la compaiifaque ~

preside José Manuel Entrecanales

ganb 975 millones de euros en -

2007, mientras que el grupo presi-

dido por Luis del Rivero alcanzé -

los 946 millones de euros. .

La empresa presidida por Flo-
rentino Pérez es la que ha llegado
a 2008 con la contabilidad mis
afinada. Unién Fenosa se ha con-
vertido en el motor de los ingre-
sos de la compaiifa, después de la
division de construccién. Pero lo
mas importante es que casi dos
terceras partes del resultado bru-
to de explotacion (ebitda), 3490
millones de euros, ya proceden de
la energia. En el caso de Acciona,
sélo contabiliz6 proporcional-
mente el dltimo trimestre de 2007
su 25,19 de Endesa. Lo suficiente
para que el ebitda experimentase
un crecimiento del 469%, hasta
1407 millones de euros. Eso signi-
fica que, si todo se mantiene igual
en 2008, las cuentas de la cons-
tructora experimentarén otro sal-
to exponencial.

Reflejo

La incursién de Sacyr en el capi- _
. 74% mis. De esta cifra, 413 millo-

tal de Repsol, compaiiia en la que
controla el 20%, ha tenido un re-
flejo menos acusado, ya que, de

momento, sélo se anota los divi- -

dendos de 2007 y la parte propor-

cional en el resultado'neto. E be~ .

Sacyr 1rnpulsa el beneﬁc1o un 74%

Sacyr Vallehermoso obtu-

Vsol (zo%) y Eiffage (339%),

Resultados 2007

Escribe C.Morén

EUNAS CUENTAS DE VERTIGO

i illones de euros.
VENTAS
21331

La deuda neta se acerca
a la barrera psicolégica
de los 100.000 millones
de euros

Este afio se realizardn
desinversiones que

- mitigaran la alta carga

financiera

neficio de la constructora ascen-
dié a 946 millones de euros, un

nes corresponden a Repsol. La
segunda mayor inversién de
Sacyr, el 339 de Eiffage, ha contri-
buido con 273 millones al resulta-
do anLLa]. Es decir, mis de la mi-

" sobre las razones que mo-

EBITDA A%

tad de las ganancias de 2007 pro-
ceden de sus dos participadas.
Ferrovial también integré por
primera vez las cuentas de BAA
en 2007. La filial aeroportuaria

britdnica se ha convertido en el

eje del crecimiento del grupo, ya
que el 509 del ebitda lo aporta es-
te drea de actividad. La otra cara
de la moneda, de la que se esca-
pan FCC y OHL (disponen de los
menores ratios del sector), es el
crecimiento exponencial del vo-
lumen de endeudamiento. Ferro-
vial, ACS, Acciona y Sacyr son las
responsables de que la deuda ne-
ta de las cotizadas roce la barréra
psicolégica de los 100.000 millo-
nes de euros.

No obstante, ninguno de los

grupos afectados ve con preocu-

Corporacién

. BENEFICIO A% .. . .
155 zn,o‘“

Llorente

.. ENDEUDAM. A% "
L 16.574 us,s,

pacién este escenario, que coinci-
de con una contraccién del crédi-
to y una gran volatilidad bursatil.
La situacién mis delicada, por vo-
lumen y compromisos de pago, es
la de la compaiifa presidida por la
familia del Pino. BAA representa
el 629 de la deuda sin recurso de
la compaiifa. Se trata de una carga
pesada que Ferrovial quiere ali-
viar mediante el lanzamiento de
una multimillonaria titulizacién
de activos que depende del futuro
marco tarifario de los aeropuer-
tos londinenses para los préxi-
mos cinco afios.

El otro instrumento para reba-
jar el peso de la deuda son las de-
sinversiones. ACS fue muy activa
en 2007 y lo continuar siendo en
2008, ya que, como minimo, vaa

Las constructoras rompen con el pasado

contabilizar la venta de sus aero-
puertos y dos autopistas chilenas
a su participada Abertis. Acciona

podria desprenderse de algunas -
de sus filiales de la divisién de °

transportes y logfstica, mientras
que Ferrovial se embolsar4 varios
cientos de millones de euros por

la venta de la filial inmobiliaria de

BAA y del negocio del duty free.

Sacyr, pese a tener una de las

peores relaciones entre endeuda-

miento y patrimonio neto, ha lle-

vado una politica de desinversio-

nes mis conservadora en compa-
racién con sus rivales. No se ha

desprendido de ningin activo sig-

nificativo. Este afio, la operacnén
miés destacada seré la oferta pi-
blica de venta de acciones (OPV)

de Itinere, la filial de concesiones, -

que est4 prevista rtealizar duran-
te el primer semestre de este afio.
La previsi6n es que entren sufi-
cientes recursos para dejar a cero
1a deuda corporativa de la matriz,

1.646 millones deeuros. - .- o
FCC y OHL son los que han si- -,

do mis fieles a sus principios fun-
dacionales, grandes generadores

energfa. Por esta razd, la compa-
fifa que controla Esther Ko-
plowitz ha decidido incluir esta
materia entre los ejes estratégicos
del grupo para los préximos tres
afios. OHL lo considera en tema
tabd, pero FCC parte de una si
tuaci6n financiera més saneada 'y
podria dar alguna sorpresa en
2008. El grupo controlado por
Juan Miguel Villar Mir conﬂ'a el
crecimiento en las concesnones
de transporte,

Pégs.3y 4 Resultados del sectw
inmobillario

EM,E&'

Consulte la evolucién del sector )
de la construccién en bolsa en
www.expansion.com/mercados

i

Llorente ﬁcha a Mano Armero

. delos du'ectwos con mayor

vo un benef icio 946 38 mi-_
{lones de etros en 2007, lo =,
que supone un incremen--

to del 74,5% respecto a
2006. Los ingrésos de la
constructora se situaron
. en 5759 millones, con un
incremento del 23%. El be-
neficio bruto de explota-
ci6n (ebitda) ascendié a
1227 millones de euros, un
20% superior al del afio
pasado. Todas las divisio-
nes tuvieron un comporta-

miento positivo, pero fue-

_ ron las participadas, Rep-

" las que dispararon las ga-

naricias de la compaiifa,
con casi 700 millones de

_euros del beneficio entre

ambas.
Por otro lado, Sacyr tie-

- ne depositadas muchas es-

peranzas en que Bruselas
intervenga en el conflicto
que le enfrenta con la di-
reccion de Eiffage desde
hace dos afios. Segiin la

* compafifa espafiola, la Co-

‘misién Europea ha exigido

explicaciones al supervi-
sor-bursitil galo, la AMF,

tivaron el bloqueo de la
opa en acciones de Sacyr.
La AMF ya ha respondido
y ahora es el turno de ale-

gaciones del grupo espa-

fiol, que lo hari en breve.
Bruselas podria abrir una
nueva linea de investiga-
cién contra Francia si de-
tecta que los reguladores
galos han violado el prin-
cipio de libre circulaci()n
de capitales.

Sacyr cerr6 ayer en bol-
sa a 18,8 euros por accidn,
con una cafda del 6,939%.

anunciari hoy con toda

" probabilidad el nombra-

miento de Mario Armero
€omo nuevo consejero de-
legado (ver EXPANSION
del 23-02-2008). Armero ha

" sido hasta esta semana el

miximo responsable del gi-
gante norteamericano Ge-
neral Electric (GE) en Es-
pafia. Corporacién Lloren-
te es el resultado de la su-

~'ma de Bitrebol e Inverdue-

ro, dos grupos que operan
en sectores como la cons-
truccion, la energfa, los ser-

vicios y el ocio. Con su fu-
sion, han dado lugar a un
nuevo grupo con vocacion
internacional, una factura-
ci6n agregada de 300 millo-
nes y una cartera de pedi-
dos de més de mil millones.
El fichaje de Armero, uno

prestlglo en el entorno em-

-.de caja pero con mirgénes mis -
estrechos que los del sectorde la:.

presarial espafiol, forma -

. parte de la estiategia de

crecimiento de Llorente
para competir, desde la agi-
lidad que le permite su ta-
mafio, con grandes colosos
internacionales de las in-
fraestructuras y otros seg-
mentos. Una de las ideas

Armero es que las empre-
sas de tamafio medio pue-
den competir, por su flexi-
bilidad, con grandes multi-
nacionales globalizadas.

‘que siempre ha defendido
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