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ENTRE COMPROMISOS FINANCIEROS Y COMERCIALES

Astroc afronta unos pagos de 350
millones antes de septiembre de 2008

La compaiifa, que cuenta con uno de los ratios de endeudamiento mas bajos del sector,
tendra que hacer frente a fuertes amortizaciones de deuda en los nueve préximos meses.
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Astroc cay6 ayer un 17,79%
enbolsa, cerrando la sesién a

2,68 euros, el nivel mis bajo’

de su historia bursitil. -

El informe de auditoria
€laborado por Pricewa-
terhouseCoopers, en el que,

tal y como adelant6 este pe--

riédico el pasado sibado, se
pone en cuestion el futuro de
la compam'a, vy la reformula-
cion de las cuentas de explo-
tacién correspondientes al’
tercer trimestre, pasando de
perder 153 millones de euros

" antes de impuestos a 240 mi-

llones de euros brutos tras
amortizar el fondo de co-
mercio por 117 millones, des-
" plomaron ayer la cotizacién
del grupo inmobiliario, que
ya se deja un 46,40% desde
principios de este afio.
Bajo el nuevo nombre de
Afirma y con Rayet (40,3%)
Nozar (179%) y CV Capital
(17%) como principales ac-
cionistas, la compafiia inten-
ta regularizar de una vez por
todas su delicada situacion y
se ha marcado la fecha del

proximo 7 de febrero, dfaen

el que sé celebra la proxima
junta de accionistas, como el
punto de inflexién en su tur-
bulenta trayectoria. o

Compromisos
Pero la compaiifa no lo tiene
fécil a corto plazo, a tenor del
informe firmado a fecha de
20 de diciembre por PwC,
que recoge el balance de fu-
sién entre Astroc; Rayet y
Landscape, operacién que
ratificarén los accionistas el
proximo 7 de febrero,
Esta fusién y la amplia-
cién de capital por importe
de 8co millones, prevista pa-
ra el segundo trimestre de
2008, son los dos principales
- apoyos con los que los accio-
nistas cuentan para mejorar
la sitiacion de una empresa
que, no obstante, afronta im-
portantes compromisos a
corto plazo. La compafifa re-
sultante de la fusién contard
con unos activos con un va-

lor superior alos 3.400 millo- *

" nes y unos fondos propios
por importe de 1200 mlllo-
nes.

E endeudanuento de ,As-
troc, que ascendfa a 668 mi-
llones a 28 de diciembre, es
uno de los menores del sec-
tor en términos proporciona-
les, pero tiene el problema de
que buena parte ha de ser
amortizad6 a corto plazo. De
acuerdo con PwC, las deudas
con entidades de crédito de
Astroc a corto plazo (con
vencimiento antes del 30 de
septiembre de 2008) ascen-

"dian, a fecha de 30 de sep-

tiembre de 2007, a 405 millo-
nes de euros, de los cuales
372 millones correspondian
al principal del préstamo sin-
dicado.

El pasado mies de diciem-
bre, Astroc amortizé una
cuota de 89 millones de eu-
ros del sindicado (74 millo-
nes de euros del principal y

-15 millones de intereses), con

lo que el principal del presta-
mo ascendia, en el mes de di-
ciembre, a unos 298 millones
de euros. “El capital pen-
diente de principal por el
préstamo sindicado a 30 de
septiembre de 2007 ascicnde
a 372 millones de euros (hay
que restarle los 74 millones

. amortizados en diciembre),

encontrindose contabiliza-
do a corto plazo en su totali-
dad. Ello es debido a que for-
malmente la autorizacién
obtenida de las entidades fi-
nanciadoras el 13 de julio de
2007 contemplaba la mate-
rializacién de una amplia-
cidn de capital por un impor-
te de 640 millones de euros
antes del 30 de noviembre de
2007, hecho que finalmente
se prevé que se realice a lo
largo del ejercicio 2008, ex-

- plica el informe del auditor.

Otrasdeudas

Asimismo, y sin tener en
cuenta el préstamo subordi-
nado que tienen Rayet y No-
zar frente a Astroc y que, por
importe de 415 milloncs més
12 de intereses, se capitaliza-
14 en acciones de la compa-
fifa (importe incluido en la

Eldesafio

. B Las acciones de Astroc

cayeron ayer mas de un
17%debidoala
reformulacion de las
cuentas de explotacion del
tercer trimestre y la
auditoria de PwC,

" publicada el pasado viernes.

W Lacompaifa asegura que

afrontael ejerciciocon
" plenas garantias.Se espera
- que la fusién entre Astroc,
Landscape y Rayet, ademds
de la ampliacién de capital
por 800 millones,
regularicen la situacion.

H No obstante,y a pesar de
que cuentaconunode los
ratios de endeudamiento
més bajos del sector, la
empresa debe hacer frente
a compromisos a corto

- ptazo por 350 millones,

EMPRESAS

ampliacién de capital de 8oo
millones), el grupo afrontaba
otra setie de deudas no co-
merciales a corto plazo a fe-
cha de 30 de septiembre por
unos 10 millones de euros, a
lo que hay que sumar otros
23,2 millones de euros por
compromisos frente a acree-
dores comerciales. Este pe-
riédico no pudo confirmar si
estas Wtimas deudas han si-
do canceladas a fecha de hoy.

La empresa, por su parte,
asegura que afronta el ejerci-
cio 2008 “con plenas garan-
tias”. La compaiifa dice que

contar4 aproximadamente .

con unos fondos propios de
1.200 milllones de euros. Es-
tos fondos propios eran ne-
gativos a 20 de septiembre

de 2007, pero la integracion
de Landscape y Rayet Pro-
mocién y los préstamos su-
bordinados de Rayet y Nozar
regularizaran la situacion. El
plan de negocio que ultima
la compaiiia marcara, sobre
la base de la internacionali-
zaci6n, el comiénzo de la
nueva Afirma.
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Conozca la Gltima hora
sobre Astroc en:
www.expansion.com




El 29 de enero la linea del AVE
estara electrificada hasta Sants

7 Adlf conectara el ultlmo tramo el dla 31gu1ente a la v131ta de la mlmstra

FRANCESC ARROYO o
Barcelona ~ *

El129 de eneroes el dla elegxdo_

por Adif para conectar el 1lti-

mo tramo de la linea del AVE.

Hasta Sants. Asi lo afirmaban
ayer varios anuncios inserta-
dos por el Administrador de In-
fraestructuras Ferroviarias en
la prensa local barcelonesa. “A
partir de las cero horas un mi-
nuto del dia 29 de enero de
2008 deberdn considerarse en
tension los conductores perte-
necientes a la linea de contac-
to para traccién eléctrica de la
linea de Alta Velocidad Madrid-

Zaragoza-Barcelona-Frontera

francesa, en el tramo de L'Hos-
pitalet a Barcelona Sants (esta-
cién de viajeros)”. La conexién

se hard horas después de que

la ministra, Magdalena Alva-
rez, dé una charla en Barcelo-
na. :

La insercién publicitaria es
obligatoria como medida de se-
guridad, aunque la conexién po-
dria hacerse cuando dice el
anuncio o unas horas mas tar-
de, segiin explic6 ayer un porta-
voz de Adif. La medida implica
que el resto de obras estdn préc-
ticamente hechas, Es decir, que

estarian listas la via, las sefiales -

y el resto de medidas comple-
mentarias.- Lo 1iltimo que se
acostumbra a conectar es la ca-
tenaria, que, en el caso del AVE,
transmite una- corrientc de
25.000 voltios. - -

El Gobierno cataldn se desa-
yuné con el anuncio. Bs decir,

que no fue informado previa- .

mente del mismo. No obstante,
fuentes de Ferrocarrils de la Ge-
neralitat reconocieron haber re-
cibido informacién de 1a proba-
ble entrega del tiinel de esta em-
presa, que ahora esti en obras
tras el hundimiento. La fecha
sefialada por Adif para iniciar
Ias pruebas de trenes en el ti-
nel de Ferrocarrils seria el 15
de febrero. Esto significa’ que
hasta esa fecha se liquidaria

cualquier detalle de las obras .

del AVE y ese mismo dia se rea-

. / R
Aspecto del tinel de Ferrocarrils, ayer por la tarde.

lizarian también las pruebas de
la linea de alta velocidad. Pri-
mero, con un tren laboratorio
movido por diésel y de inmedia-
to con las mismas locomotoras

que luego prestarén el servicio.

Ayer aiin habia algin tramo
sin vias: el que se halla en la
zona donde se produjeron los so-
cavones que llevaron al corte de
Cercanias. El resto estd practica-
mente listo, seglin reconocieron
fuentes de Adif, que, ademsds,

precisaron que los trabajos se
estdn llevando a cabo con un rit-

mo mucho més acelerado de lo

previsto. Pese a ello, nadie se
aventurd ayer ni en Adif ni en el
Ministerio de Fomento a avan-
zar una fecha para la entrada en
funcionamiento (eso si; sin inau-
guracién oficial) para la linea de
alta velocidad hasta Barcelona.

De momento todo estd pre-
parado hasta El Prat, queda rea-
lizar las pruebas en los Gltimos

ocho kilémetros que van desde
esta localidad hasta Sants. Es-
tas pruebas no exigen mucho
tiempo porque se trata de un
tramo en el que !a velocidad no
es ni serd nunca la punta de
330 kilometros por hora, ya
que los convoyes estarén ya en
una fase de desaceleracién. “Si
no pasa nada”, sefialaron fuen-
tes de Adif, "la llegada antes del
9 de marzo es posible”. Lo dijo
tocando madera.




CON UN 13% DEL TOTAL DE CERTIFICADOS EMITIDOS EN 2007

Las constructoras son las mas activas a

la hora de certificar proyectos de I+D

La Agencia de Acreditacion en Investigacion, Desarrollo e Innovacién Tecnoldgica, Aidit, lleva desde 2000
arbitrando las relaciones entre Hacienda y las empresas que solicitan incentivos fiscales por hacer I+D.

NOEM| GOMEZ. Barcelona .
La Agencia de Acreditacién
en Investigacién, Desarrollo
e Innovacién Tecnolégica
(Aidit) naci6 en 2000 de la
mano de la Universitat Po-
litécnica de Catalunya y 1a Po-
litécnica de Madrid. Estas en-
tidades vieron cémo la mejo-
ra en la deducci6n fiscal en el
Impuesto de Sociedades por
proyectos de I+D —que pasé
de un 20% en 1995 a un 30%,
ampliable en algunos casos
hasta el 50% en 2000~ generd
una oleada de controversia.
Anna Maria Sanchez, di-
rectora general de Aidit, ase-
gura que “las empresas que-
rian conseguir la mixima fi-

De una rebaja fiscal
del 20% en 1995 se
pasé a una de entre
el 30%y el 50%

en 2000

nanciacién y esto generaba
un problema con Hacienda,
que ademds tenia que distin-
guir entre proyectos de I+D,
con los que podias deducirte
hasta el 509, y proyectos de
innovacién, que permitfan
una deduccién de entre el
10% y el 15%", Sinchez afiade
que “las empresas se encon-
traban con inseguridad jurf-
dica y ante la minima duda
optaban por no utilizar las
deducciones fiscales”.

Por eso, surgi6 la idea de
crear Aidit como un éibitro
independiente de las partes

con capacidad técenica proba- -
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Anna Maria Sanchez fue la encargada de montar Aidit desde cero en el afo 2000. Elena Ramon

Incentivos fiscales por mucho tiempo

Anna Maria Sdnchez, directora general de Aidit, asegura que

*el modelo fiscal espariol ha sido uno de los mds potentesy
ventajosos del mundo; por eso, en 2000 se necesitaba un arbitro,
ya que Hacienda se jugaba mucho con la recaudacion y las
empresas con las deducciones” Hoy en dfa este modelo corre
peligro, ya que en 2006 se empez6 a estudiar fa posibilidad de
eliminar los incentivos fiscales y reducir el impuesto de Sociedades
para todas las empresas. El revuelo que generd esta noticia les ha
permitido obtener un margen hasta 2012, que es cuando se
decidiré si eliminar los incentivos a la D o no. Sanchez explica que
“hay otros instrumenitos para fomentar fa investigacion y el
desarroflo, como los créditos blandos y las subvenciones directas,
pero el incentivo fiscal es el més cercano a las necesidades
empresariales; por eso seria un error histérico cargarselo?

da para evaluar los proyectos
empresariales y facilitar asi el
acceso mAas seguro a las de-
ducciones fiscales. Sinchez
explica que “fuimos los prime-
ros en disefiar lo que es hoy en
dia la certificacion de proyec-
tos de 1+D; con nuestro certifi-
cado, las empresas puedeniral
Ministerio de Industria a que
le emita un informe motivado
vinculante para Hacienda, que
yano se puede revocar”.

Entre enero y octubre de
2007, los certificados de Aidit
permitieron a las empresas
deducirse 130 millones de eu-
ros, de los que 46 millones
correspondieron a compa-

fifas catalanas. De las 1.600.

solicitudes de certificacién
que recibieron en 2007, el
50% fueron de I+D, el 40%,de

innovacion y el 10% no obtu-
vo la certificacion.

Innovando en materiales

El sector de la construccién

fue el que se llevd la palma
con el 13% de los certificados
emitidos, seguido del quimi-
co, con el 1%, Sanchez expli-
ca que “no es uno de los sec-
tores mis innovadores pero
si de los que més certifica, ya
que Fomento en los concur-

sos de obras publicas valorar'
positivamente los certifica-

Aidit certifico

46 millones de euros
de deducciones

en Catalunya

el afio pasado

dos de empresas innovado-

ras”. Los temas estrella de in-
vestigacion del sector de la

construccién son todo lo re- |

lacionado con maquinaria,
tratamiento del terreno y
nuevos materiales. Las em-
presas que solicitan los servi-
cios de certificacion de Aidit
PAagan unos 3.000 EUrOS.
Aidit, que ahora compite
con nueve entidades certifi-
cadoras mis, es la lider del

sector, ¢on una cuota de mer-

cado del 50%, seguida de Ae-
nor, que controla el 25%. Para
seguir en cabeza del sector,

Aidit ha ampliado su cartera

de servicios con la emisién de

certificados de personal in-_
. vestigador y de procesos de

gestion de la innovacién en
las empresas.



POLEMICA PEL FUTUR SUBMINISTRAMENT DE CATALUNYA

I El pla de Medi Ambient presenta més-
cabal que el que s’obtindria del riu

l XABIER BARRENA
BARCELONA
1 projecte de transvasar
aigua del cabalds riu Roine
francés a les seques conques
catalanes apareix i desapa-
reix del debat piiblic com el Guadia-
na. L'amenaga de restriccions en el
consum de boca aquest 2008 ha reac-
tivat, en alguns sectors i per enésima
vegada, Yinterés per I'obra. Mentre
CiU col'loca el transvasament en la
llista de peticions que exigira en una
_ presumpta negociaci6 amb el PSOE
per formar, després del M, una ma-
joria de govern -no se sap si per da-
vant o per darrere de la de no realit-
zar el tinel de I’AVE pel carrer de
‘ Mallorca-, el Govern bandeja, dades
en ma, el projecte.
1és que segons Medi Ambient, el
‘transvasament no-portaria més
aigua de la que s’obtindra, I’any
2015, amb els plans ja en marxa del

. Govern, ni tampoc resultaria més ba-,

rat,

El projecte inicial data del 1994.
‘En un principi es va especular -
amb un transvasament

de 450 hectdmetres ciibics anuals.
En T'actualitat, 1a peticié d’aigua dels
que secunden ’obra s’ha ajustat cap
a uns hipotétics 160 hectdometres
cubics a I'any. La causa del descens
és la progressiva millora de la quali-
tat de I'aigua de les conques catala-
nes, cosa que ha permeés augmentar
el percentatge d’aigua ufilitzable.

Si es tirés endavant el projecte,
I'aigua no arribaria abans del 2015,
sempre que es complis el molt opti-
mista termini d’execuci6 previst en
set anys. 1 en aquella data, el Govern
assegura que obtindra per altres mit-
jans 256 hectometres ciibics a sumar
als actuals.

De l'aigua de mar, segons la con- )

.| d'explotacié
0,35-0,42
1.270] 835,

et PROJEGTEDE -

é DESSALINITZADORES -

energética aportal

Dessalacié

Millores de Peficiéncia
en les xarxes )

(160 hm%any) pAiguaregenerada (35 hm%/any)

{38 hm%¥any)

selleria, S'extrauran, el 2015, 160
hectdmetres ciibics anuals. Vint

d’ells de la planta dessalinitzadora

de Tordera (Maresme), que avui pro-
dueix 10 hectdmetres cibics perd
que doblara la capacitat després de

ser ampliada, Al costat d’aquesta ins- -

tal-lacié se’n construird una altra,
que aportard 60 hectdmetres ciibics,
els mateixos que produira la del Prat

, (Baix Llobregat) quan entri en funcio-

nament el 2009. Finalment, la de Cu-

- nit (Baix Penedeés) suposaré Yarriba-
-dade 20 hectomemes més.

2 BN
06 uscrbusrnss uss 7 Amés, a
aquests 160 hectometres aiibics, que
igualen 'aportaci6 del Roine, Medi

~ Ambient confia a sumar-ne 96 més.

Preveu que la millora de l'efici¢ncia

_de les xarxes aporti 38 hectometres

aibics; que Iis d'aigua regenerada
—de més d’un us gracies als processos
de depuracié- en les indiistries cata-
lanes n'alliberi 35 més per al con-

* sum huma i, finalment, que l'extrac- .

ci6 d’aigua dels aqiiffers —capes del
subsdl a poca profunditat que conte-
nen aigua- 23 més,

En la comparacié econdmica, els
plans del Govern surten també airo-
sos enfront del transvasament. La in-
versié es calcula en uns 1.270 mi-
lions d’euros, més que els 1.060 mi-
lions invertits ja pel Govern. .

El cost per metre ciibic és també
superior en el cas del transvasament,
almenys per al cabal que es voldria,
transportar: 0,85 euros per metre
ctibic enfront dels 0,55 euros dels
plans governamentals. En cas que es
transvasessin més de 190 hectome-
tres cibics anuals, baixaria fins als
0,60 per metre cibic. El transvasa-
ment és només rendible si, després
de travessar Catalunya de cap a peus,
beneficiés el litoral; Pafs Valencia i
Muircia. A I'altre costat de la balanga,
el principal problema que planteja

_la dessalinitzacié és 1'alt consum
. energétic. Aproximadament el doble

que el transvasament, tres quilo-
watts hora per metre cubxc enfront
d"1,75. u




