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EL GRUPO ESTADOUNIDENSE TIENE UN VALOR EN BOLSA DE MAS DE 1.700 MILLONES DE EUROS

Portland Valderrivas planea comprar
TXI, la mayor cementera de Texas

La compaiiia filial de FCC considera estratégica la adquisicién, ya que abrirfa las puertas de Californiay la
convertiria en el primer proveedor de construccion del Estado con el mayor plan de infraestructuras del pafs.

C.MORAN.Madkid

La toma de control de la ce-
mentera catalana Uniland y la
absorcién de Cementos Le-
mona, dos operaciones liqui-
dadas el afio pasado en Espa-
fia, han convertido a Portland
Valderrivas en el lider nacio-
nal del cemento, desbancando
a la mexicana Cemex por cifra
de produccién. Lanueva estra-
tegia de la filial de FCC consis-
te ahora en llevar a cabo una
ambiciosa expansion interna-
cional, donde EEUU es una
zona prioritaria.

Segiin las fuentes consul-
tadas, la compaiifa presidida
por José Ignacio Martinez
Ynzenga lleva tiempo anali-
zando la adquisicién de la ce-
mentera Texas Industries
(TXI) una de las mayores
compaiifas del sector, lider en
el mercado texano y con una
activa presencia en Califor-
nia, el Estado mas poblado de
Estados Unidos.

Portland Valderrivas, que
no quiso hacer ayer ningtin
comentario respecto a la ope-
racién, se introduciria, de esta
manera, en dos de los merca-
dos de las construccién mis
atractivos de EEUU. El Go-
bierno texano lleva afios im-
pulsando el mayor plan de in-
fraestructuras de transporte
del pafs, con la construccién
de cientos de kilémetros de
autopistas, lineas ferroviarias
y redes energéticas. FCC, jun-
to al resto de los grandes gru-
pos rivales espafioles, ha
mostrado interés por varios
de los proyectos de peaje, una
oportunidad que, si fructifica,
podria dar pie al estableci-
miento en la zona coh la com-
pra de una constructora local.
La sutna de la cementera TXI
supondria replicar en EEUU
el modelo espafiol de creci-
miento de FCC.

La adquisicién de TXI su-
pone, en la actualidad, un

%Un amvo todtciadq S

4 Cotizadén de TXI ..

qdélarespora«wn
90

" i4pun,

Portland Valderrivas en EEUU

'4 *‘; “’ r}%

Enmiles de détares, 2006,

becera: Giant Cement Holding

= ACTIVOS LOCALIZACIONES
8 3 fébricas de cemento Carolina del Sur,
10 fébricas de hormigén Pennsylania y Mail.

g 2 canteras de dridos
& 4 terminales maritimas
R4 terminales terrestres

BB tlaboracén propia

gran esfuerzo financiero para
Ia filial de FCC. La deuda de
Portland asciende a unos
1500 millones de euros tras
comprar Uniland y Lemona.
El grupo asegura que tiene
capacidad para soportar un
incremento de la carga finan-
ciera de otros Goo millones
de euros.

TXI, que cotiza en la bolsa
de Nueva York, tiene una capi-
talizacion de 2334 millones de
délares (unos 1750 millones de
euros), lo que, en teoria, sobre-
pasalas posibilidades de inver-
sién del grupo espaiiol. Desde
Portland apuntan que la com-
pafifa dispone de mis opcio-
nes para disefiar la estructura

Estrategia

Texas cuenta

con &l mayor plan
de infraestructuras
de transporte de
Estados Unidos

Plaiita de El Alto (Madrid)
de Portland Vakderrivas

financiera de una adquisicién;
desde una ampliacién de capi-
tal hasta emisiones de deuda.
El capital social de TX1 esta re-
partido entre grandes fondos
de inversién y de pensiones. El
mayor accionistas es la firma
Southeastern Asset Manage-
ment con el 12%.

TXI es un activo deseado
por otros rivales de Portland
en EEUU. Entre ellos, podria
encontrarse Cemex, aunque
su probable posicién de do-
minio en la zona es un obsta-
culo para la multinacional
mexicana.

TXI facturd el afio pasado
casi 1.ooo millones de ddla-
res, lo que supuso un creci-

Precio

TXI,que cotiza en la
Bolsa de Nueva York,
tiene una facturacién
cercana a los 1.000
millones de délares

- Resultados dela texan

* Yentas 43,922 .

miento del 13%. El beneficio
del grupo ascendié a ocho
millones de délares. La com-
pafifa texana cotizaba ayer en
1a bolsa de Nueva York por
encima de los 85 délares por
accién, con un revalorizacién
enlo que va de afio de 329%.

Ademis de 1a compaiiia te-
xana, dirigida por Mel
Bretikus, Portland tiene en la
lista de posibles adquisiciones
aotros fabricantes de materia-
ls. Lafilial de FCC estudi6 en
el pasado la adquisicién de la
cernentera Florida Rock, pero
se lgadelant6 en marzode este
afig el grupo Vulcan, uno de
los lideres en EEUU.

A diferencia del resto de

Otros mercados

Ademas de EEUU,
Portland ha puesto
los ojos en paises
de Europa del Este
y en Turquia
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los mercados, FCC entré en
EEUU a través de Portland
Valderrivas. A través de la fi-
lial Giant Cement Holding, el
grupo controlado por Esther
Koplowitz cuenta con f4bri-
cas de cemento en los esta-
dos de Carolina del Sur, Mai-
ne y Pennsylvania. Produce
mis de dos millones de tone-
ladas al afio.

Ademis de EEUU, la ce-
mentera espafiola también
ha puesto los ojos en los pai-
ses de Europa del Este, una
zona donde hay varias fabri-
cas en venta asequibles para
el capital espafiol.

Pég.2 LALLAVE

Endeudamiento

La compaiiia,

con 1.500 millones
de deuda, dispone
de recursos para
acometer la inversion

NUEVOS ASESORES

Sacyr refuerza
su oferta sobre
Eiffage con
los bancos Citi
yJPMorgan

C.MORAN. Madrid
Sacyr Vallehermoso ha
contratado los servicios de
los bancos de inversién
Citi y JPMorgan para re-
forzar su estrategia en la
oferta piblica de adquisi-
cién (opa) lanzada por
Eiffage mediante un canje
de acciones de doce titu-
los de la espafiola por cin-
codelafrancesa.

Los nuevos asesores de

. la compafifa presidida por

Luis del Rivero se sumana
Calyon, la entidad que li-
dera la oferta de adquisi-
cién y que asesora a la
compafiia espafiola desde
que desembarcd en la
francesa hace més de aito
ymedio.

Sacyr espera desde me-
diados de abril la autoriza-
cién de la opa por parte
del supervisor bursitil ga-
lo. La decisién de la AMF
es clave, ya que, antes de
decidir sobre la oferta, de-
berd completar la investi-
gacién abierta por la fuer-
te revalorizacion de las ac-
ciones de Eiffage previa a
1a junta de accionistas de
Ia compafifa gala. En esa
asamblea, celebrada el pa-
sado 18 de abril, el presi-
dente de Eiffage, Jean
Francois Roverato, consi-
guid impedir la entrada de
Sacyr en el consejo de ad-
minisiracién alegando una
supuesta concertacién
con otros accionistas de la
compaiifa. Roverato retiré
los derechos de voto a un
17% del capital de Eiffage.
Entre los afectados se en-
contraban el Grupo Rayet
(4.2%) y Portibal, la socie-
dad de Luis Portillo.

La polémica decisién
fue denunciada por los
afectados ante el Tribunal
de Comercio de Nanteire
(Paris). La pugna podria
dirimirse a finales de este
mes.
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~ Espana sigue
muy lejos de Kioto

La UE logré en 2005 una reduccidn de sus emisiones de gases
de efecto invernadero por debajo del 1%.

RAMON R.LAVIN, Brusetas

La Unién Europea logré en
2005 una ligera reduccién de
sus emisiones de gases de
efecto invernadero y acunsula
una reduccién del mmes respec-
to al afio de referencia, 1990,
fijado para el cumplimiento
del protocolo de Kioto, el
acuerdo internacional de lu-
cha contra el cambio climdti-
co. En 2005, Espafia incremen-
6 sus emisiones 3,69 respec-
to al afio anterior, y lleg a
2005 con un incremento de
sus emisiones respecto 2 1990
del 52,3%, muy por encima del
15% que le fue atribuido.

Estos datos, comunicados
por la Agencia Europea de
Medio Ambiente, hacen de
Espafia el pafs que més se aleja
del obijetivo de Kioto. En cifras
absolutas, Espafia fue también
el pafs que, en 2005, incremen-
té mis sus emisiones, muy
por encima de paises como
Alemania, Francia, Italia o Po-
lonia. En concreto, elevd sus
emisiones en 15,4 millones de
toneladas, el pais méas conta-
minante, lejos de los grandes
como Alemania, que las redu-
jo en23,5 millones.

La Comisién Europea ex-
plicé ese aumento de emisio-
nes en Espafia por el fuerte
crecimiento de la produccién
de electricidad en las centra-
les que utilizan combustibles
fésiles, combinado con una
disminucién de la electrici-
dad generada por centrales
hidrulicas, como conse-
cuencia del bajo indice plu-
viométrico, que dejd alos rios
sin caudal

Esfuerzos importantes

La portavoz del comisario de
Medio Ambiente, Stavros Di-
mas, aseguré que “algunos
paises tendran que hacer es-
fuerzos importantes, y ver de
qué manera producen la elec-
tricidad y c6mo utilizan 1a ca-

%H; f_j

Stravos Dimas, comisaric de Medio Ambiente./efe

Mds responsabilidad

M Espaita fue e palsde laUE
que més incrementa sus
emisiones,en algo mas de
los 15 millones de toneladas
de COz.

8 La Comisién Europea
ha exigido a paises como
Espaia que analice la
mejor manera de
generar electricidad.

W Elincremento de las
emisiones provino
de las centrales de fuel
y de la falta de produccion
de las hidroeléctricas.

lefaccion y el aire acondicio-
nado”, en clara referencia a
Espafia. Junto a Portugal e Ita-
lia, es el pais que tendrd que
hacer mayores esfuerzos pa-
ra acercar su nivel de emisio-
nes al objetivo que le ha sido
asignado.

Espafia podra incrementar
sus emisiones de 1990, un 15%
en 2012, pero ya esti con un
incremento del 52,3%. Italia
deberi reducir las emisiones

un 6,5% en 2012 (se encuentra
ya en un 12%). Portugal podri
incrementarlas hasta un 27%,
en 2012, aunque ya estd tam-
bién por encima, un 40,4%.
Lamayoria de los paises de
la Union Europea ha logrado,
sin embargo, avances impor-
tantes en la reduccion de sus
emisiones de didxido de car-
bono (COz2), y se van acercan-
do a sus objetivos de Kioto.

Ejemplos a seguir

Entre los mis significativos,
se puede mencionar el caso
de Alemania, que logra si-
tuarse en una rebaja del 18,790, .
cuando su objetivo para 2012
es reducirlos un 21%. Francia ¢
también logré una bajada del
1,9% y su obligacion es obte- =
ner un incremento del 0%. .

Polonia ha logrado una re-

duccion del L1% y su objetivo -

es rebajarlo hasta el Go.
En el caso de Polonia, su
elevada tasa de crecimiento

en los proximos afios provo-
card un incremento de su ni-

vel de emisiones, segtin los
analistas medioambientales.”

i
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El subdirector general de Planificacién Energética, Francisco J. Macla Tomds, con el presidente y ef

vicepresidente del Club ITM, José Rosén Trespalacios (en el centro) y Juan Sancho Rof respectivamente.

Expertos esparioles apuestan por el secuestro y almacenamierito
de CO: para luchar contra el cambio climdtico.

Carbono para erradicar
la contaminacion

Escribe Gaélle Lucas

Todos los expertos que desfilaron ayer
en la jornada sobre tecnologias de se-
cuestro y almacenamiento de dixido de
carbono (CO2), organizada por el Club
Espaiiol de la Industria Tecnoldgica y
Mineria (ITM), estdn de acuerdo: la
fuente de energfa del futuro serén los
combustibles fosiles y en particular, el
carbdn, por su abundancia en los cinco
continentes y el bajo coste de su extrac-
cion. Frente a una demanda energética
que, segiin la Agencia Internacional de la
Energia, crecerd un 70% entre 2000 y
2030, consideran que solo los combusti-
bles fosiles podran asegurar un abasteci-
miento seguro. Pero, al mismo tiempo,
estiman que es necesario luchar contra el
cambio climatico.

Para resolver estas necesidades apa-
rentemente opuestas, los ponentes, cien-
tificos de empresas como Uni6n Fenosa
0 Repsol YPF, preconizan el desarrollo
del secuestro y almacenamiento def COz2,
denominado CAC. Esta técnica consiste
en recoger el COz producido al quemar
un combustible fosil e inyectarlo poste-
riormente en un depdsito subterraneo,
generalmente antiguos yacimientos de
petrdleo o acuiferos; se realiza en el pro-
ceso de produccidn de electricidad.

La Unién Europea prevé la construc-
cién de diez a doce centrales de carbon
limpio para 2015. El comisario de Energia,

Andris Piebalgs, inauguré en Alemania
esta serana la primera planta piloto para
¢l CAC en Europa (ver EXPANSION de
ayer). En Espafia, dos proyectos de este
tipo aseguran al pafs una posicién punte-
ra en este sector: la planta Gice (Gasifica-
ci6n de Carbén Integrada en un Ciclo
Combinado), de Elcogis en Puertoltano
(Ciudad Real), y la plataforma de oxi-
combustién y captura de COz en la re-
gion leonesa el Bierzo.

Para Francisco J. Macfa Tomés, subdi-
rector general de Planificacién Energé-

Para ser rentable, el proceso
de separaci6n de este gas no
deberia superar los 20 euros
por tonelada de CO,

tica, “tecnologias como el CAC ayuda-
ran a que se cumplen los tres pilares de
la politica energética europea : suminis-
tro seguro, competitividad econémica y
sostenibilidad ambiental™. Pero el coste
del CAC, de entre 35 y 55 euros por tone-
lada de COz en la actualidad, compro-
mete la competitividad. “Para que el sis-
tema sea viable, el coste de separacién
del CO2, el proceso mis caro del siste-
ma, no deberfa superar los 20 euros por
tonelada de este gis”.
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. La obra puiblica necesita la participacién del capital privado. Para que la
wwmmas  Administracién no incurra en déficit la gestion del proyecto debe ser eficiente.

‘El premio de no consolidar
el gasto en infraestructuras

La cooperacién entre la ini-
ciativa priblica y el capital pri-
vado serd la clave para el desa-
mollo de las infraestructuras
en Espafia. De los 250.000 mi-
Hones de euros que necesita el
Plan Estatal de Infraestructu-
ras y Transporte (PEIT),
30,000 millones serdn finan-
ciados por empresas que, asu-
miendo riesgos, esperan obte-
ner rentabilidad gestionando
desaladoras, autopistas, prisio-
nes, aeropuertos y hospitales,
entre otras infraestructuras.
Debido al Pacto de Estabi-
lidad y Crecimiento de la UE,
los pafses comunitarios no
pueden incutrir en unadeuda
superior al 60% del PIB-nien
un déficit que se eleve por el
encima del 3% del PIB-. Por
_ello, esta colaboracién entre
empresas y Administracién
es vital para garantizar el sa-
neamiento financiero de los
estados sin dejar de lado la
vertebracion del territorio y el

El pago que hagala
Administracién debe
ser competitivo para
no contabilizarlo
como deuda puiblica
suministro de servicios pibli-
cos alos ciudadanos.

Este fue el tema estrella de
Ia jornada celebrada ayer por
EXPANSION Conferencias

en Madrid. La sesién contd
conla participacién varios so-

cios de Deloitte Abogados y -

Asesores Tributarios, que de-
dicaron sus ponencias al an&-
lisis de las concesiones de in-
fraestructuras y su principal
figura: el project finance.

La ponente Beatriz Agui-
lera dedic6 especial atencién
al tratamiento contable del
gasto para no incumplir la
normativa europea. “Lo rele-

vante es que cuando sea ne- -

cesario, el pago que haga la
Administracion sea competi-
tivo. Lo que se exige al sector
publico es que lagestiondela
infraestructura sea eficiente
econdmicamente. Si esto se
consigue, Europa concede el
premio de la no consolida-
cién presupuestaria”, indico.

Pero los poderes piiblicos
deben hilar fino si no quieren
recibir la reprimenda de la

UE, ya que, ante un desacuer- -

do, las vias de actuacién “no
estan claras y los sistemnas de
control son opacos e insufi-

cientes”, afirmé la socia de .

Deloitte.

Escribe Lorenzo Ramfrez

Actuadones delM'deFomentoprewstasenel PEIT

Impone,en millones de euros, y porcentaje def total.

Transporte por ferrocarmil 43,70% BB "1 108.760
Transporte por canetera 25,23% Mg () 785
. Transporte urbano y metropolitano 13,07% ¥ 32.527
Transporte marftimo y puertos  9.43% #% 23.460
Transporte aéreo  6.31% % 15.700
Transporte intermodal de mercancias y viajeros  1,45% 13.620
Investigadién, desarrolto einnovacién  0,82% 12.040

TOTAL (2005-2020): 248.892
FURNTE Seagan BMASON
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L’Estat espanyol és el membre
de la Unio Europea que més
s’allunya del Protocol de Kyoto

B Lemissio defgasos d'efecte hivernacle ha augmentat un 53% des
del 1990 | E| 2005 la UE va aconseguir reduir la contaminacio un 0,8%

Joagquim Elcacho
BARCELONA

Alemanya, Finlandia i Ho-
landa van ser el 2005 (alti-
mes dades conegudes) els
paisos de la Uni6é Europea

-1 que més van contribuir al

compliment del protocol de
Kyoto de luita contra el
canvi climatie. Per contra,
en termes absoluts, Espa-
nya va ser 'Estat de la UE
on es va registrar l'incre-
ment més gran de les emis-
sions de gasos d’efecte hi-
vernacle, segons informe
oficial donat a conéixer ahir
per la Comissié Europea.

A Espanya, l'increment
de les emissions dels gasos
que causen el canvi clima-
tic va ser ol 2005 del 3,6%,
és8 a dir, un increment de
15,4 milions de tones equi-
valents de didxid de carbo-
ni. Si es considera el perfo-

de 1990-2005, increment k
d’aquest tipus d’emissions

contaminants a 'Estat es-
panyol és del 53,3%, molt
per sobre de Grécia (28%
d’augment) i Portugal
(42,8%), els altres dos Es-
tats que ocupen les posici-
ons de cua a la UE respec-
te alalluita contra el canvi
del clima.

Cal recordar que quan la
UE va firmar el protocol de
Kyoto es va establir que
I’Estat espanyol no hauria
de superar un augment del
15% en les emissions de
gasos d'efecte hivernacle
(un limit que s’ha de com-
plir en el perfode 2008-
2012 respecte a les emissi-
ons registrades I'any 1990).

Membres

¥ Bélgica

= FmIéndla

¥ Franga ~

e Alemanya
ES Grécia |
- trfanda .

- Italla ’

- [ Luxemburg
[ Holanda

B portugal -

E373 Regne Unit

Abanda de ’Estat espa-
nyol, les dades registrades
per la Unié Europea I'any
2005 sén relativament po-
sitives, amb una disminu-
¢i6 global de les emissions
del 0,8%. Curiosament, les

Eﬁ Dinamarca

- @ Mitjana UE-15” -0,8%

Europa contra el canvi climatic

Variacié Variacié Objectiu
2004- 2005 1990-2005 Kyoto

 *2,3%

"~ =2,69
 =6,3%
-14,6%§

temperatures relativament
altes registrades el 2005
van fer possible que paisos
com Alemanya, Regne Unit
i Holanda reduissin de
forma notable les emissions
contaminants.

FIRMA FOTO

Els 15 membresdelaUE
que van firmar Kyoto de
forma conjunta han reduit
les seves emissions des del
1990 en un 1,5%, mentre
que l'objectiu establert és
d’arribar al 8%. M




